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LA EFF DEL BANCO DE ESPANA PROPORCIONA INFORMACION DETALLADA SOBRE
LA RENTA, LA RIQUEZA, LOS ACTIVOS, LOS PASIVOS Y EL GASTO DE LOS HOGARES ESPANOLES

Una fuente estadistica Unica en Espana ...

Desde 2011, forma parte de la Household Finance

Incluida en el Plan Estadistico Nacional and Consumption Survey (HFCS) del Eurosistema

Permite el analisis de un periodo de 20 afios,

Se elabora cada tres afos desde 2002; cada dos afios desde 2020 - . .. .,
con distintas fases del ciclo econdmico y cohortes de la poblacion

... con dos caracteristicas distintivas en cuanto a su diseno muestral

Componente longitudinal: se sigue a un grupo

Sobre-representacion de los hogares con un elevado nivel de riqueza . .
amplio de hogares a lo largo de varias olas

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA — BANCO DE ESPANA 4



BANCODEESPANA

Eurosistema

INDICE

1. Lasituacion financiera de los hogares espaiioles entre 2002 y 2022: total y poblacién mayor de 65 afnos.

* Principales resultados: renta, riqueza y composicion de las carteras.

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA — BANCO DE ESPANA 5



RENTA: SE MANTIENEN ALGUNOS HECHOS ESTILIZADOS

* Larenta mediana (32.400 euros) es muy inferior a la renta media (43.100 euros) (*)

* Larenta evoluciona segun el perfil del ciclo vital: relacion de U invertida entre edad y renta
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espafia.
(*) La renta es bruta (antes de impuestos y cotizaciones) y se calcula como la suma de todas las rentas laborales y no laborales de los miembros del hogar.
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RENTA: ENTRE 2019 Y 2021 SE PRODUCE UN LIGERO AVANCE DE LAS RENTAS,

AUNQUE CON UNA CIERTA HETEROGENEIDAD ENTRE COLECTIVOS

* Enel periodo 2019-2021, |a renta mediana aumento un 1,1% (*)

La renta mediana del total de los hogares se situa practicamente en 2022 en los niveles de 2008 (euros constantes de 2022)

Desde 2005, los hogares cuya persona de referencia tiene mas de 65 afos tienen progresivamente mayores niveles de renta

RENTA MEDIANA PARA EL CONJUNTO DE HOGARES RENTA MEDIANA POR GRUPOS DE EDAD

DEL CABEZA DE FAMILIA
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espaiia.
(*)La renta en la EFF corresponde al afio anterior a la encuesta. Todas las magnitudes expresadas en euros de 2022.
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RIQUEZA NETA: COMO EN EL CASO DE LA RENTA, SU DISTRIBUCION

POR GRUPOS DE EDAD ES COHERENTE CON EL PERFIL DEL CICLO VITAL

* En 2022, lariqueza neta media se situd en 309.000 euros y la riqgueza neta mediana en 142.700 euros (*)

* Lariqueza también evoluciona segun el perfil del ciclo vital: relacion de U invertida entre edad y riqueza

RIQUEZA MEDIANA POR GRUPOS DE EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espafia.
(*) Riqueza neta = Activos Reales + Activos Financieros — Deudas.
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RIQUEZA NETA: COMO EN EL CASO DE LA RENTA, HA AUMENTADO EN LOS

ULTIMOS ANOS, SI BIEN DE FORMA HETEROGENEA POR COLECTIVOS

* Entre 2020y 2022, la riqueza neta mediana de los hogares aumento un 3,7%.

* Los hogares cuya persona de referencia tenia mas de 74 afios tenian en 2022 mayores niveles de riqueza neta en olas anteriores.

RIQUEZA NETA MEDIANA PARA EL RIQUEZA NETA MEDIANA POR GRUPOS
CONJUNTO DE LOS HOGARES DE EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espafia.
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LA RIQUEZA SIGUE ESTANDO CONCENTRADA EN ACTIVOS REALES,

REPRESENTANDO ESTOS UN 78,9% DEL TOTAL DE ACTIVOS

* El peso de los activos reales en los activos totales cayé en torno a 10pp tras la Gran recesidn, si bien la caida se ralentizo tras 2014. Se observa una recomposicion entre el peso de
la vivienda principal y otras viviendas.

* Ambos desarrollos se observan también entre los hogares mayores de 64 anos.

PESO RELATIVO DE ACTIVOS REALES PESO DE PROPIEDADES INMOBILIARIAS SOBRE LOS ACTIVOS REALES
SOBRE EL TOTAL DE ACTIVOS
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espafia.
(*) Los hogares proporcionan sus rentas y el valor de sus activos. Para conceptos como las viviendas o los negocios, de acuerdo con practicas estadisticas internacionales, proporcionan su propia estimacion.
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ENTRE LOS MAYORES DE 65 ANOS EL PORCENTAJE DE HOGARES

PROPIETARIOS DE SU VIVIENDA PRINCIPAL HA ESTADO EN TORNO A 85% DESDE 2002

* No obstante, entre 2020 y 2022 continud reduciéndose el porcentaje de hogares propietarios de su vivienda principal en el total (desde el 73,9% hasta el 71,1%).

* La caida se aprecia entre quienes tenian 45 y 54 afios (de 83% en 2002 a 71% en 2022).

PORCENTAIJE DE HOGARES QUE SON PROPIETARIOS
DE SU VIVIENDA PRINCIPAL
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Fuentes: Encuesta Financiera de las Familias y Banco de Espafia.
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CUANDO SE SIGUE A LA MISMA GENERACION A LO LARGO DEL TIEMPO, SE OBSERVA CIERTA DESACUMULACION DE LA

RIQUEZA NETA A PARTIR DE LOS 65 ANOS

* Segun la teoria del ciclo vital, se ahorra durante la vida laboral para sostener el consumo tras la jubilacién. Esto implica que la riqueza disminuye durante la jubilacién.

* No obstante, la riqueza mediana sigue siendo sustancial entre los 70 y 80 afios.

MEDIANA INCONDICIONAL DEL VALOR DE LA RIQUEZA NETA DE HOGARES,
SEGUN LA EDAD DE LA PERSONA DE REFERENCIA DEL HOGAR
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Fuentes: Banco de Espafia, Encuesta Financiera de las Familias.
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ALGUNOS DETALLES TECNICOS SOBRE LA ENCUESTA DE COMPETENCIAS FINANCIERAS (2016 Y 2021)

/° La Encuesta de Competencias Financieras (ECF) es una encuesta elaborada por el Banco de Espana e\
incluida en el Plan Estadistico Nacional
éQuién la elabora? o . . .
* La ECF adapta al caso espaiiol un cuestionario elaborado por representantes de los gobiernos y bancos
centrales de unos treinta paises pertenecientes a la Red Internacional de Educacion Financiera,
\ coordinada por la OCDE /

* La encuesta se utiliza para medir el nivel de competencias financieras de la poblacion de forma
comparable internacionalmente

¢Cual es su proposito?

* Se estudia la comprension de conceptos financieros basicos, asi como el grado de conocimiento,
tenencia, adquisicion y uso de distintos vehiculos financieros de ahorro, seguro o endeudamiento

4 N

* La poblacion adulta espanola de entre 18 y 79 aios

i Cudl es la poblacion . . ., . ., - .

d6LE] @5 [ palalkE * Se proporciona informacion para el conjunto de la poblacién y para distintos grupos poblacionales
segun su edad, género, educacién, situacion laboral, estructura familiar, renta del hogar, CCAA de
residencia, pais de nacimiento y propiedades inmobiliarias

N J

objeto de estudio?
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LOS CONOCIMIENTOS FINANCIEROS SE MIDEN EN ESTA PRESENTACION MEDIANTE TRES PREGUNTAS, QUE HAN SIDO

UTILIZADAS EN VARIOS ESTUDIOS INTERNACIONALES (ADEMAS DE EN EL DE LA OCDE)

PREGUNTA #1: INFLACION

Tras una pregunta previa en la que se plantea la cuestidn ...

IMAGINE QUE CINCO HERMANOS RECIBEN UN REGALO DE 1.000 € EN TOTAL. S| COMPARTEN EL DINERO A PARTES IGUALES, i CUANTO OBTENDRA CADA
UNO?

... Se pregunta ...

IMAGINE AHORA QUE LOS CINCO HERMANOS TUVIERAN QUE ESPERAR UN ANO PARA OBTENER SU PARTE DE LOS 1.000 €, Y QUE LA INFLACION DE
ESE ANO FUESE DEL 1%. EN EL PLAZO DE UN ANO SERAN CAPACES DE COMPRAR:

1. Masde lo que podrian comprar hoy con su parte del dinero

2. La misma cantidad

3. Menos de lo que podrian comprar hoy

Q Responder correctamente requiere entender que una cantidad de dinero pierde capacidad de compra cuando suben los precios
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LOS CONOCIMIENTOS FINANCIEROS SE MIDEN EN ESTA PRESENTACION MEDIANTE TRES PREGUNTAS, QUE HAN SIDO

UTILIZADAS EN VARIOS ESTUDIOS INTERNACIONALES (ADEMAS DE EN EL DE LA OCDE)

PREGUNTA #2: TIPO DE INTERES COMPUESTO

Para medir el conocimiento sobre el concepto de tipo de interés simple se pregunta ...

SUPONGAMOS QUE INGRESA 100 EUROS EN UNA CUENTA DE AHORRO CON UN INTERES FIJO DEL 2% ANUAL. EN ESTA CUENTA NO HAY COMISIONES NI
IMPUESTOS. SI NO HACE NINGUN OTRO INGRESO A ESTA CUENTA NI RETIRA NINGUN DINERO ¢CUANTO DINERO HABRA EN LA CUENTA AL FINAL DEL
PRIMER ANO, UNA VEZ QUE LE PAGUEN LOS INTERESES?

... Y, a continuacién, se plantea la pregunta con la que se mide el concepto de tipo de interés compuesto ...

DE NUEVO, S| NO HACE NINGUN INGRESO NI RETIRA NINGUN DINERO, UNA VEZ ABONADO EL PAGO DE INTERESES ¢ CUANTO DINERO HABRA EN LA
CUENTA DESPUES DE CINCO ANOS?:

1. Masde 110 euros

2. Exactamente 110 euros

3. Menos de 110 euros

4. Esimposible decirlo con la informacién dada

l | Responder correctamente requiere entender que la evolucidon de una cantidad ahorrada durante cinco afios depende del tipo de interés anual
aplicado a la cantidad ahorrada el primer afio y también de los intereses acumulados desde entonces
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LOS CONOCIMIENTOS FINANCIEROS SE MIDEN EN ESTA PRESENTACION MEDIANTE TRES PREGUNTAS, QUE HAN SIDO

UTILIZADAS EN VARIOS ESTUDIOS INTERNACIONALES (ADEMAS DE EN EL DE LA OCDE)

PREGUNTA #3: DIVERSIFICACION DEL RIESGO

Responda si es verdadera o falsa la afirmacion siguiente ...

POR LO GENERAL, ES POSIBLE REDUCIR EL RIESGO DE INVERTIR EN BOLSA MEDIANTE LA COMPRA DE UNA AMPLIA VARIEDAD DE ACCIONES

l | Responder correctamente implica entender que el riesgo asociado a invertir en renta variable disminuye si se adquiere una amplia gama de
acciones en vez de un unico tipo
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RESULTADOS DE LA EDICION DE 2021 ...

Un 65% de los encuestados responden correctamente a la pregunta de inflacion, un 41% a la pregunta del tipo de interés compuesto, y un 52% a la
pregunta de diversificacion del riesgo. Solo un 19% responden correctamente a las tres preguntas

PORCENTAIJE DE RESPUESTAS CORRECTAS, INCORRECTAS Y "NO SABE", POR PREGUNTA

70 65
60
52

50 46
41

40

30 26 28

20
20

% de respuestas

12
’ 7 .
. ]
Correcta Incorrecta No sabe Correcta Incorrecta No sabe Correcta Incorrecta No sabe

Inflacion Tipo de interés compuesto Diversificacién del riesgo

* El porcentaje de respuestas “no contesta”“ es muy reducido (0,8% en la pregunta de inflacién, 1,4% en la del tipo de interés compuesto y 0,3% en la de
diversificacion del riesgo) y no se incluye en el gréfico

Fuente: Encuesta de Competencias Financieras 2021.
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... Y SU COMPARACION CON LOS DE LA EDICION DE 2016

El porcentaje de encuestados que responden correctamente a las tres preguntas ha aumentado 1 pp con respecto a 2016 (del 18% al 19%), mejora que
estaria concentrada entre los mas jévenes y entre los mayores

PORCENTAIJE DE INDIVIDUOS QUE HA RESPONDIDO CORRECTAMENTE A LAS TRES PREGUNTAS DE
INFLACION, TIPO DE INTERES COMPUESTO Y DIVERSIFICACION DEL RIESGO, POR GRUPO DE EDAD
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Fuente: Encuesta de Competencias Financieras 2016 y 2021.
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SE PUEDE MEDIR EL CONOCIMIENTO FINANCIERO CON UN INDICE PROMEDIO DE LAS TRES RESPUESTAS —FACILITA LA

COMPARACION TEMPORAL, POR TIPO DE RESPUESTA Y POR COLECTIVOS—

* En 2021, el porcentaje medio de respuestas correctas entre los hombres ha sido del 58%, 10 pp por encima del porcentaje medio de respuestas
correctas entre las mujeres (48%).

* Labrecha de género no ha variado con respecto a 2016.

PORCENTAJE PROMEDIO DE RESPUESTAS CORRECTAS EN LAS TRES PREGUNTAS DE
INFLACION, TIPO DE INTERES COMPUESTO Y DIVERSIFICACION DEL RIESGO, POR

GENERO
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Fuente: Encuesta de Competencias Financieras 2016 y 2021.
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... QUE ES CONVENIENTE MATIZAR

Es importante distinguir entre
respuestas incorrectas y “no
sabe”

Existen notables diferencias
demograficas, educativas y de
nivel de renta entre las distintas
CCAA, que es importante tener
en cuenta a la hora de efectuar
comparaciones regionales en
cuanto a los principales
resultados de |la encuesta

K Si hay diferencias en la propensidn a elegir “no sabe” entre grupos demograficos, ello puede resulth
en una medicidn de las brechas de conocimientos financieros mayor que la que se obtendria si todos
los individuos eligieran su respuesta preferida sin dudarlo

* Efectivamente, se aprecian diferencias significativas en la propension a contestar “no sabe”
— ... entre hombres y mujeres: La brecha de género en respuestas correctas esta mas asociada a una
diferencia en respuestas “no sabe” (de 9 pp) que a una diferencia en respuestas incorrectas (de 2

pp)

— ... entre jovenes y mayores: El porcentaje de respuestas incorrectas disminuye con la edad,
K mientras que el porcentaje de respuestas “no sabe” aumenta con la misma /

KEjempIo de diferencias demograficas: Asturias, Cantabria, Castilla y Ledn y Galicia tienen lh
porcentaje de jovenes de en torno al 20% de su poblacidn, 4 pp por debajo del promedio nacional

* Ejemplo de diferencias educativas: En Andalucia, Castilla-La Mancha, Extremadura y Murcia en torno
a la mitad de la poblacion tiene un nivel educativo inferior a bachillerato, mientras que la media
nacional es del 42%

* Ejemplo de diferencias en renta: En Espafa, el 18% de los individuos residen en hogares con ingresos
superiores a 47.000 euros. Sin embargo, en Andalucia, Canarias, Castilla-La Mancha, Extremadura y

KMurcia este porcentaje se sitla entre un 10% y un 11% /
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SITIO WEB DE LA ENCUESTA FINANCIERA DE LAS FAMILIAS
MAS INFORMACION Y NUEVAS FUNCIONALIDADES

https://www.bde.es/bde/es/areas/estadis/estadisticas-por/encuestas-hogar/relacionados/Encuesta_Financi/

BANCODEESPANA Inicio Graficos Descarga Microdatos v Documentos Aprende v Espafiol English
Eurosistema

Acceso publico a los microdatos, a los resultados principalesy a
los detalles técnicos

de todas las ediciones de la encuesta Bienvenido al sitio web de la Encuesta
Financiera de las Familias (EFF)

En este sitic podras seleccionar, visualizar y descargar resultados
descriptivos de las principales variables de la encuesta, acceder a la
documentacion de las distintas edicicnes, y registrarte como usuaric
para descargar los ficheros de microdatos. Para ello, utiliza las
pestafias que enccntraras en la parte superior de este sitic de la

siguiente forma:
\ #
ALY |

Graficos:

Acceso a distintas piezas de analisis
elaboradas a partir de la EFF

Permite seleccionar y visualizar los principales resultados de todas las ediciones de |la encuesta para las variables principales y distintos grupos de
hogares.

Descarga:
Permite buscar, seleccionar y descargar una amplia gama de series de resultados en diversos formatos.

Microdatos:

Permite acceder al sitic en el que registrarse como usuaric para descargar los ficheros de micredates de forma totalmente gratuita, y consultar los
tutoriales de cédigo en diferentes lenguajes de programacién para manipular los microdatos.

Herramienta para visualizar, graficar y descargar numerosos
descriptivos de las principales variables de la encuesta, sin
necesidad de descargar los microdatos. Tutoriales para su calculo

Documentos:

Permite acceder y descargar los documentos mas importantes que describen |la encuesta, su cuesticnario y los ficheros de microdatos.

Aprende
Accede a las definiciones de las variables o conceptos de la encuesta asi como a informacién scbre otras estadisticas relacicnadas con la EFF.
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LA ENCUESTA DE COMPETENCIAS FINANCIERAS ESTRENA SITIO WEB

https://app.bde.es/efs ecf/

Herramienta interactiva con  multiples
funcionalidades

la ECF

graficos y descarga de estadisticas

Acceso publico a los resultados principales y
a los detalles técnicos de las dos ediciones de

{Deﬁnicic’m de las variables, visualizacion de

BANCODEESPANA

: Inicio Graficos Descarga Definiciones Documentos Microdatos  Espafiol  English
Eurosistema

Encuesta de Competencias Financieras (ECF) *
En este sitio podras seleccionar, visualizar y descargar resultados

descriptivos de las principales variables de la encuesta, acceder a la

documentacidn de las distintas ediciones, y registrarte como usuario

para descargar los ficheros de microdatos. Para ello, utiliza las

pestafias que encontraras en la parte superior de este sitio de la

siguiente forma:

Graficos:

Permite seleccionar y visualizar los principales resultados de todas las ediciones de |a encuesta para las variables principales y distintos grupos de la
poblacién en estudio.

Descarga:

Permite buscar, seleccicnar y descargar una amplia gama de series de resultados en diversos formatos.

Definiciones:

Proporciona las definiciones de las principales variables o conceptos de |la encuesta y la relacion entre ellas.

Documentos:

Permite acceder y descargar los documentos mas importantes que describen |a encuesta, su cuesticnario y los ficheros de microdatos.

Microdatos:

Permite acceder al sitio en el que registrarse como usuario para descargar los ficheros de microdatos de forma totalmente gratuita.
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